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Отчет по рынку капитала

за период: 19.11.2007 – 25.11.2007 (47 неделя)

I. Динамика стоимости акций

Итоги торгов акциями российских компаний электроэнергетики в РТС

	Акции
	РТС

	
	на 23.11.2007
	с 19.11.2007 по 23.11.2007
	с 23.10.07 по 23.11.07

	
	Покупка
	Продажа
	Послед-няя
	Мин. цена
	Макс. цена
	V торгов, млн. руб.
	V торгов, тыс. шт.
	Изм. за неделю
	Изм. за месяц

	ДЗО ОАО "ГидроОГК"

	ОАО Волжская ГЭС
	0.90
	0.92
	0.92
	0.92
	0.92
	0.092
	100
	-2.28
	-2.70

	ОАО Воткинская ГЭС
	1.00
	1.06
	1.05
	1.05
	1.055
	0.053
	50
	-5.66
	-1.96

	ОАО Жигулевская ГЭС
	0.48
	0.515
	0.505
	0.505
	0.505
	0.020
	40
	-4.95
	-4.19

	ОАО Зейская ГЭС
	0.51
	0.519
	0.513
	0.5125
	0.515
	0.077
	150
	+0.49
	-0.97

	ОАО СШГЭС имени П.С. Непорожнего
	1.71
	1.76
	-
	-
	-
	-
	-
	-1.72
	-1.16

	ОАО Ставропольская электроген. компания
	0.1805
	0.19
	-
	-
	-
	-
	-
	0.00
	0.00

	ОАО Загорская ГАЭС
	0.041
	0.0419
	0.0412
	0.0412
	0.0412
	0.082
	2 000
	-0.49
	+7.89

	ОАО Дагестанская РГК
	0.173
	0.1735
	0.1735
	0.1735
	0.176
	0.154
	876
	-0.57
	+1.76

	Компаний российской электроэнергетики

	РАО ЕЭС России
	1.213
	1.216
	1.216
	1.205
	1.235
	45.185
	37 026
	-1.14
	+2.19

	Мосэнерго
	0.24
	0.25
	0.25
	0.25
	0.2525
	0.126
	500
	-4.95
	-4.95

	Иркутскэнерго
	1.04
	1.07
	1.05
	1.05
	1.05
	0.105
	100
	-2.35
	+4.00

	Башэнерго
	2.05
	2.09
	2.077
	2.077
	2.08
	0.029
	13.9
	-1.30
	0.00

	ТГК-1
	0.00116
	0.00125
	0.00123
	0.00123
	0.00125
	0.149
	120 000
	-7.20
	-7.20

	ОГК-2
	0.119
	0.1235
	0.1225
	0.12
	0.1275
	0.620
	5 000
	-6.67
	-12.56

	ОГК-3
	0.139
	0.143
	0.138
	0.138
	0.138
	0.021
	150
	-2.46
	-6.40

	ОГК-4
	0.131
	0.1325
	-
	-
	-
	-
	-
	+1.08
	+3.56

	ОГК-5
	0.1735
	0.175
	0.1745
	0.1723
	0.1745
	2.059
	11 895
	+0.99
	+7.10

	ОГК-6
	0.13
	0.133
	0.1315
	0.12
	0.1345
	0.997
	7 655
	+7.44
	+7.26


Примечание: данные РТС приведены в долларах США.
Итоги торгов акциями российских компаний электроэнергетики на ФБ ММВБ

	Акции
	ФБ ММВБ

	
	на 23.11.2007
	с 19.11.2007 по 23.11.2007
	с 23.10.07 по 23.11.07

	
	Покупка
	Продажа
	Послед-няя
	Мин. цена
	Макс. цена
	V торгов, млн. руб.
	V торгов, тыс. шт.
	Изм. за неделю
	Изм. за месяц

	ДЗО ОАО "ГидроОГК"

	ОАО Волжская ГЭС
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОАО Воткинская ГЭС
	25.512
	25.995
	25.995
	25.2
	27.7
	5.76
	221.9
	-3.04
	-1.88

	ОАО Жигулевская ГЭС
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОАО Зейская ГЭС
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОАО СШГЭС имени П.С. Непорожнего
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОАО Ставропольская электроген. компания
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОАО Загорская ГАЭС
	1
	1.001
	1
	0.981
	1.03
	175.72
	175 973
	-1.77
	+5.15

	ОАО Дагестанская РГК
	4.214
	4.299
	4.32
	4.25
	4.32
	8.11
	1 888.2
	-2.00
	+0.21

	Компаний российской электроэнергетики

	РАО ЕЭС России
	29.58
	29.593
	29.58
	29.301
	30.254
	13 480.78
	452 883
	-1.73
	-0.18

	Мосэнерго
	5.978
	5.994
	5.978
	5.27
	6.38
	114.01
	18 584.5
	-6.17
	-5.58

	Иркутскэнерго
	25.443
	25.5
	25.5
	25.214
	26.5
	226.89
	8 725.6
	-2.22
	+1.50

	Башэнерго
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ТГК-1
	0.0295
	0.0297
	0.0297
	0.0281
	0.0305
	13.28
	446 373
	-3.91
	-8.10

	ОГК-2
	2.999
	3
	2.999
	2.87
	3.299
	68.58
	22 838
	-6.25
	-13.57

	ОГК-3
	3.402
	3.422
	3.422
	3.336
	3.65
	31.09
	8 907
	-5.24
	-11.75

	ОГК-4
	3.22
	3.222
	3.22
	3.18
	3.235
	101.89
	31 661
	-0.31
	+2.06

	ОГК-5
	4.235
	4.242
	4.235
	4.206
	4.248
	432.41
	102 316
	+0.40
	+3.67

	ОГК-6
	3.134
	3.19
	3.15
	2.811
	3.349
	46.53
	15 032.7
	+4.61
	+1.59


Примечание: данные ФБ ММВБ приведены в рублях

· Примечание: более подробную информацию о котировках и объеме торгов, а также графическое представление данных см. в сопроводительном файле CMI‑GOGK‑week‑47‑2007.xls.
Комментарий - Основные события на рынке акций за неделю

	Динамика индекса РТС за последний месяц
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	Динамика индекса ММВБ-10 за последний месяц
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На прошедшей неделе, с 19 по 23 ноября, российский рынок акций продолжил снижение вторую неделю подряд на фоне негативной динамики мировых фондовых рынков, где преобладал пессимизм на возросших опасениях разрастания кризисных явлений в кредитной сфере, а также из-за прогноза ФРС США о замедлении роста американской экономики в 2008 году.


Индекс РТС за неделю опустился на 1,71% - до 2151,89 пункта, фондовый индекс ММВБ - на 2,2% - до 1793,03 пункта (за две недели индексы потеряли около 5%). Активность инвесторов при этом была средней: дневные обороты на классическом рынке акций РТС составляли $43-79 млн, а на ФБ ММВБ - 47-66 млрд рублей.


В начале недели российские акции снижались на фоне падения азиатских и американских индексов, индикатор биржи РТС не смог удержаться на отметке 2200 пунктов и скатился ниже 2170 пунктов. В Азии фондовые рынки упали после того, как китайский банковский регулятор призвал банки КНР к сокращению кредитования. Китайская комиссия по регулированию банковской деятельности заявила, что "сориентировала" банки на снижение объема кредитования, рост которого уже превзошел запланированные на этот год 15% и грозит перегревом китайской экономики. Америка начала неделю также со снижения индексов после ухудшения аналитиками Goldman Sachs рекомендаций для акций Citigroup и других банков из-за кризиса на кредитных рынках. В частности, эксперты Goldman полагают, что потери банка Citigroup, связанные с рынком ипотечного кредитования США, могут достичь $15 млрд.


Во вторник некоторую поддержку российскому рынку оказал рост цен на нефть на фоне очередного ослабления доллара (стоимость евро достигла нового исторического максимума, превысив 20 ноября отметку $1,48), однако оптимизма хватило ненадолго. После локального отскока индекса РТС до 2180 пунктов снижение продолжилось.


Поздно вечером во вторник был опубликован протокол заседания ФРС от 31 октября, в котором американский ЦБ выразил обеспокоенность по поводу ситуации на кредитных рынках и снизил прогноз роста ВВП США на 2008 год до 1,8% с 2,5-2,75%. Кроме того, американская ипотечная компания Freddie Mac сообщила о квартальном убытке, превысившем прогноз аналитиков в три раза, а бывший глава Федеральной резервной системы США Алан Гринспен заявил, что в последние несколько недель "прогресс в восстановлении кредитных рынков остановился".


На этих новостях снижение мировых рынков возобновилось, причем падение затронуло в первую очередь акции банковского сектора. Кроме того, начали дешеветь металлы, что негативно сказалось на акциях металлургических компаний.


Слабые статистические данные, опубликованные в США в среду, также негативно отразились на настроениях инвесторов. Индекс опережающих экономических показателей США, рассчитываемый исследовательской организацией Conference Board, упал в октябре на 0,5% (аналитики ожидали снижения показателя на 0,3%). Индекс доверия потребителей, рассчитываемый экономистами Мичиганского университета, снизился в ноябре до 76,1 пункта - минимального уровня с октября 2005 года, по сравнению с 80,9 пункта в октябре.


Негатива добавили и опубликованные в среду данные о запасах нефти в США, которые спровоцировали откат фьючерсов на смесь марки WTI от рекордных уровней, превышавших $99 за баррель. Согласно отчету Минэнергетики США, коммерческие запасы нефти в стране на прошлой неделе снизились на 1,07 млн баррелей (ожидался рост на 750 тыс. баррелей), однако запасы на приемном пункте для маркерной нефти WTI в Оклахоме увеличились за неделю на 1,14 млн баррелей.


В конце недели российский рынок акций немного скорректировался вверх, поскольку ликвидные бумаги оказались локально "перепроданными" и спекулянты перед выходными днями предпочли закрыть короткие позиции.


Среди корпоративных событий аналитики отмечают рост акций "Норникеля" в конце недели на новостях о намерении одного из крупнейших акционеров ГМК - Михаила Прохорова - продать свой пакет из 28,2% акций по совокупной цене $15,7 млрд. Стоимость пакета М.Прохоров оценил исходя из средневзвешенной рыночной цены акций "Норникеля" за последние 30 дней ($293,6 за штуку) плюс рыночная премия в размере 12,5%. В конце недели появилась также информация о возможной сделке с "Русским алюминием", который тоже заинтересован в приобретении пакета ГМК.


Эксперты также отмечают резкий рост акций "ОГК-6" в пятницу на новостях о том, что РАО "ЕЭС России" нашло инвестора, готового выкупить допэмиссию генерирующей компании и стать вторым после "Газпрома" ее стратегическим акционером (после выкупа допэмиссии ему достанется блокпакет компании). Стратегию продажи акций совет директоров РАО ЕЭС обсудит 30 ноября. Среди претендентов на пакет допэмиссии рассматриваются французские компании Gaz de France и Electricite de France (EdF), а также немецкий концерн RWE.


Лидерами снижения курсовой стоимости в период с 19 по 23 ноября среди ценных бумаг, прошедших листинг на ФБ ММВБ, стали акции "М.Видео" (-12,2%), "Новороссийского морского торгового порта" (-11,2%) и "Волгателекома" (-9,5%). В то же время в лидерах роста оказались акции "ОГК-6" (+4,6%), "Новолипецкого меткомбината" (+4,1%) и "Магнитогорского металлургического комбината" (+2,6%).

	Лидер повышения за неделю

обыкновенные акции АО "ОГК-6"
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	Лидер снижения за неделю

обыкновенные акции АО "М.Видео"
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II. Динамика стоимости облигаций
Итоги торгов облигациями российских компаний электроэнергетики на ФБ ММВБ

	Облигация
	ФБ ММВБ

	
	на 23.11.2007
	с 19.11.2007 по 23.11.2007

	
	Цена
	Доход-ность
	Изм. цены, %
	Изм. доход-ности, п.п.
	V торгов, млн. руб.
	V торгов в РПС, млн. руб.
	V торгов - итог, млн. руб.

	Облигации компании

	ГидроОГК (1-й выпуск)
	101.70
	7.69
	-0.89
	+0.29
	7.662
	453.309
	460.971

	Компании Российской электроэнергетики

	ФСК-01
	100.06
	7.91
	-0.06
	+0.50
	94.087
	0.000
	94.087

	ФСК-02
	101.77
	7.62
	-1.18
	+0.53
	132.944
	511.843
	644.787

	ФСК-03
	99.88
	7.34
	-0.15
	+0.15
	24.645
	1203.610
	1228.255

	ФСК-04
	100.10
	7.40
	-0.55
	+0.17
	63.381
	743.442
	806.823

	ФСК-05
	99.67
	7.51
	-0.42
	+0.23
	30.646
	1959.990
	1990.636

	ТГК-1 - 01
	98.86
	8.46
	+0.16
	-0.08
	35.194
	65.928
	101.122

	ОГК-3 - 01
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ОГК-5 - 01
	98.78
	8.38
	-0.62
	+0.38
	69.822
	484.660
	554.482

	Мосэнерго-01
	99.55
	7.95
	-0.57
	+0.35
	14.785
	69.900
	84.685

	Мосэнерго-02
	99.58
	7.91
	-0.91
	+0.26
	11.888
	30.150
	42.038

	Ленэнерго-02
	99.10
	8.99
	+0.05
	-0.01
	4.165
	73.306
	77.471

	Ленэнерго-03
	0.00
	0.00
	-
	-
	0.004
	32.175
	32.179

	ГАЗПРОМ А4
	102.13
	7.29
	-0.67
	+0.34
	203.146
	137.510
	340.656

	ГАЗПРОМ А6
	100.22
	6.92
	+0.07
	-0.04
	0.002
	110.226
	110.228

	ГАЗПРОМ А7
	99.90
	6.96
	0.00
	0.00
	2.997
	0.000
	2.997

	ГАЗПРОМ А8
	100.00
	7.12
	-0.60
	+0.18
	12.637
	1422.442
	1435.079

	ГАЗПРОМ А9
	100.80
	7.19
	-0.98
	+0.20
	245.009
	668.886
	913.895

	РЖД-02
	100.04
	6.47
	-0.02
	-0.09
	23.932
	110.000
	133.932

	РЖД-03
	102.68
	7.01
	-0.16
	+0.08
	12.177
	305.621
	317.798

	РЖД-05
	99.33
	7.40
	-0.51
	+0.48
	41.825
	1618.392
	1660.217

	РЖД-06
	100.27
	7.38
	-0.84
	+0.33
	175.056
	1666.840
	1841.896

	РЖД-07
	101.83
	7.23
	-0.80
	+0.20
	23.430
	51.220
	74.650


· Примечание: более подробную информацию о котировках и объеме торгов см. в сопроводительном файле CMI‑GOGK‑week‑47‑2007.xls.
Комментарий – Основные события на рынке облигаций за неделю

	Динамика индекса RUXCbonds
за последний месяц
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	Динамика индекса RUXCbonds-P
за последний месяц
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Вся минувшая неделя на долговом рынке прошла под знаком фиксации прибыли. Основное снижение котировок пришлось на бумаги "первого эшелона", которые в большинстве своем по итогам недели показали снижение средневзвешенной цены. В плюсе же оказались лишь некоторые выпуски бумаг "второго-третьего эшелонов".


Индекс полной доходности RUXCbonds по итогам недели снизился на 0,5% - до 215,23 пункта, а ценовой индекс RUXCbonds-P - на 0,63%, составив в пятницу 110,86 пункта. Активность торгов всю неделю находилась на среднем уровне.


Причинами снижения котировок послужили как внутренние, так и внешние факторы. Так, начало налогового периода, усугубившее ситуацию с рублевой ликвидностью, стало основной причиной снижения котировок рублевых бондов на минувшей неделе. Некоторые аналитики отмечают также негативное влияние внешних факторов, в частности, сильную волатильность на мировых финансовых рынках, возникновению которой способствовали негативные статистические данные по экономике США и отчеты компаний финансового сектора.


Несмотря на общее снижение долгового рынка в некоторых бумагах в течение недели можно было наблюдать позитивную динамику. В число лидеров роста по средневзвешенной цене по итогам недели вошел 1-й выпуск НК "Русснефть", показавший 19 ноября существенный рост котировок после заявления главы "Базового элемента" Гульжан Молдажановой, что возглавляемая им холдинговая компания (управляющая активами Олега Дерипаски) ждет к концу ноября ответа Федеральной антимонопольной службы России на свое ходатайство о покупке "Русснефти". По итогам понедельника средневзвешенная цена облигаций "Русснефти" выросла на 1,83%, а по итогам недели рост составил 1,43%. При этом вышедший в конце минувшей недели отчет компании за третий квартал, где НК "Русснефть" призналась в нарушении лицензионных соглашений по ряду участков, может негативно сказаться на котировках данного выпуска в ближайшее время.


Аутсайдерами недели стали бумаги "АИЖК", котировки которых за неделю просели в среднем более чем на 1,5%. Основной причиной снижения можно считать объявление о размещении и ориентира ставок первых купонов (7,75-8,35% годовых) двух новых выпусков "АИЖК" общим объемом 16 млрд рублей, которые будут размещаться по открытой подписке на ФБ ММВБ в начале декабря.


Достаточно заметным событием минувшей недели стало включение Банком России в ломбардный список еще 5 выпусков облигаций 4 эмитентов, которые могут приниматься в обеспечение по сделкам прямого репо - это дебютный выпуск облигаций банка "ВТБ-24", бумаги "РСХБ" четвертой серии, "УРСА Банка" седьмой серии, а также второй и третий выпуски облигаций "Дальсвязи".


Три выпуска облигаций "РСХБ" и четыре выпуска "УРСА банка" уже принимаются в обеспечение по сделкам прямого репо, выпуски "Дальсвязи" и "ВТБ-24" впервые вошли в ломбардный список. До настоящего времени в ломбардный список входили 167 выпусков облигаций. Таким образом, их число увеличилось до 172. При этом включение новых бумаг в ломбардный список ЦБ РФ практически никак не отразилось на котировках самих облигаций.


Несильно сказалось на бумагах эмитента и повышение долгосрочного кредитного рейтинга "Южной телекоммуникационной компании" ("ЮТК") международным рейтинговым агентством Standard & Poor's до "B" с "B-". Кроме того, S&P повысило рейтинг компании по национальной шкале до "ruA" с "ruBBB".


На прошедшей неделе в корпоративном сегменте долгового рынка прошло три первичных размещения. Во вторник, 20 ноября, на ФБ ММВБ по закрытой подписке был размещен дебютный облигационный заем ЗАО "Русская Медиагруппа" - головной компании медиахолдинга "Русская Медиагруппа". Облигации были размещены в пользу ООО "Менеджмент-консалтинг" (доверительного управляющего ЗПИФа акций "Спортинвест").


Объем эмиссии составил 500 млн рублей. Срок обращения бумаг -2 года (728 дней). Бумаги имеют 4 полугодовых купона. Ставка 1-го купона была установлена в размере 12,9% годовых. По окончании второго купонного периода предусмотрена оферта на досрочный выкуп бумаг по номинальной стоимости.


В четверг, 22 ноября, прошли два первичных размещения, из которых наиболее заметным стало размещение "Газпромбанка", полностью разместившего на ФБ ММВБ 4-й выпуск облигаций объемом 20 млрд рублей. По информации эмитента, в ходе размещении было подано 35 заявок с диапазоном ставки купона от 7,15% до 7,40% годовых. Спрос на облигации составил 20 млрд рублей.


По итогам аукциона ставка первого купона была определена в размере 7,40% годовых, что соответствует доходности к годовой оферте 7,54% годовых. По словам участников рынка, выпуск разошелся крупными лотами, в частности, было заключено две сделки по 5 млрд рублей. Это может свидетельствовать о не совсем рыночном размещении данного выпуска, считают аналитики.


Бумаги будут находиться в обращении 5 лет. Облигации имеют 10 полугодовых купонов. Ставка 2-го купона приравнивается к ставке 1-го. По выпуску предусмотрена годовая оферта на выкуп облигаций по номиналу.


Также в этот день ООО "Талио-Принцепс" (SPV-компания группы "Талион", Санкт-Петербург) в ходе аукциона на Санкт-Петербургской валютной бирже полностью разместило облигации 1-й серии на 500 млн рублей. Ставка 1-го купона облигаций составила на аукционе 12,6% годовых. В процессе размещения было подано 1,182 тыс. заявок на 520,975 млн рублей по номиналу. Было удовлетворено 1,179 тыс. заявок на 500 млн рублей. Срок обращения облигаций составит 4,5 года. Бумаги имеют 9 полугодовых купонов. Возможность досрочного выкупа облигаций не предусмотрена.


На этой неделе пройдут первичные размещения двух выпусков облигаций корпоративных эмитентов на общую сумму 25 млрд рублей. По мнению экспертов, размещение 29 ноября 5-го выпуска "Газпромбанка" на сумму 20 млрд рублей, так же как и состоявшееся 22 ноября размещение 4-го выпуска этого эмитента на 20 млрд рублей, скорее всего, будет проходить среди небольшого круга крупных инвесторов.

Запланированные на период с 26 по 30 ноября первичные размещения:

	Эмитент облигаций
	Номер выпуска
	Объем выпуска, млрд рублей
	Дата начала размещения

	ООО "Итера Финанс"
	1
	5.0
	27.11.2007

	АКБ "Газпромбанк" (ЗАО)
	5
	20.0
	29.11.2007


Лидеры роста/падения за период с 19 по 23 ноября на ФБ ММВБ:

	Эмитент
	Изм. цены, %
	Цена, % от номинала
	Изм. доходности, проц. пунктов
	Доходность, % годовых
	V торгов, млн рублей

	РусьБанк-1
	+3.03
	102.00
	-2.57
	8.52
	141.081

	УЗПС-1
	+2.45
	92.16
	-4.93
	30.19
	92.907

	Русснефть-1
	+1.43
	91.07
	-1.44
	19.86
	108.944

	АИЖК-9
	-1.53
	99.60
	+0.30
	7.78
	396.580

	АИЖК-7
	-1.54
	100.64
	+0.30
	7.78
	245.324

	АИЖК-8
	-1.64
	100.30
	+0.34
	7.79
	205.292


Лидеры по оборотам торгов за период с 19 по 23 ноября на ФБ ММВБ:

	Эмитент
	Изм. цены, %
	Цена, % от номинала
	Изм. доходности, проц. пунктов
	Доходность, % годовых
	V торгов, млн рублей

	ФСК ЕЭС-5
	-0.42
	99.67
	+0.23
	7.51
	1 990.636

	РЖД-6
	-0.84
	100.27
	+0.33
	7.38
	1 841.896

	РЖД-5
	-0.51
	99.33
	+0.48
	7.40
	1 660.217

	ГАЗПРОМ-8
	-0.60
	100.00
	+0.18
	7.12
	1 435.079

	ЛУКОЙЛ-2
	-0.81
	100.19
	+0.45
	7.27
	1 368.554


Объемы торгов на фондовых площадках с 19 по 23 ноября:

	Площадка
	Объем торгов за неделю, млн. руб.
	Объем торгов за предыдущую неделю, млн. руб.
	Изменение, %

	ФБ ММВБ, основные торги
	9 220.605
	6 936.810
	+32.92

	ФБ ММВБ, общий объем с учетом РПС
	51 060.480
	48 479.401
	+5.32

	СПВБ
	20.010
	18.841
	+6.21


III. Ключевые новости Интерфакса за период
Новости о ГидроОГК

7Акционеры 22 АО-ГЭС поддержали присоединение к "ГидроОГК"


1. 7Газпром заблокировал консолидацию Загорской ГАЭС в ГидроОГК, надеется на пересмотр коэффициентов - источник


2. 8"Силовые машины" поставят оборудование для Загорской ГАЭС-2 на 3 млрд рублей


3. 8Совет директоров ГидроОГК утвердил новую стратегию, предусматривающую удвоение мощностей к 2020 г


4. 9Акционеры "Загорской ГАЭС" одобрили присоединение к "ГидроОГК"


5. 9Акционеры Зейской ГЭС одобрили присоединение к ГидроОГК




	Акционеры 22 АО-ГЭС поддержали присоединение к "ГидроОГК"
	Москва. 25 октября. ИНТЕРФАКС - Акционеры 22 АО-ГЭС на внеочередных собраниях поддержали присоединение к ОАО "ГидроОГК", сообщает пресс- служба генерирующей компании.


Завершить все корпоративные и юридические процедуры по присоединению 20 региональных компаний планируется в январе 2008 года, а оставшиеся 2 компании (ОАО "Ирганайская ГЭС" и ОАО "Каскад НЧГЭС") планируется присоединить в июне 2008 года.


Внеочередное собрание "ГидроОГК" по консолидации с гидростанциями состоялось 12 октября 2007 года.


Присоединяемые к ОАО "ГидроОГК" компании: ОАО "Бурейская ГЭС", ОАО "Волжская ГЭС" (РТС: VOLG), ОАО "Воткинская ГЭС" (РТС: VOTG), ОАО "Дагестанская региональная генерирующая компания", ОАО "Жигулевская ГЭС" (РТС: VLGS), ОАО "Загорская ГАЭС", ОАО "Зейская ГЭС" (РТС: ZYGS), ОАО "Зеленчукские ГЭС" (РТС: ZGES), ОАО "Кабардино-Балкарская гидрогенерирующая компания", ОАО "КаббалкГЭС", ОАО "Камская ГЭС", ОАО "Каскад ВВ ГЭС", ОАО "Каскад НЧГЭС", ОАО "Нижегородская ГЭС", ОАО "Саратовская ГЭС", ОАО "Северо-Осетинская ГГК", ОАО "Ставропольская электрическая генерирующая компания", ОАО "Сулакэнерго", ОАО "Чебоксарская ГЭС", ОАО "СШГЭС имени П.С. Непорожнего", ОАО "Ирганайская ГЭС" и ЗАО "ЭОЗ".


Коэффициенты конвертации акций данных компаний в акции "ГидроОГК" были утверждены советом директоров РАО "ЕЭС" в июле 2007 года. По предварительным оценкам, доля миноритарных акционеров АО-ГЭС в уставном капитале "ГидроОГК" после присоединения составит порядка 18%.

	Газпром заблокировал консолидацию Загорской ГАЭС в ГидроОГК, надеется на пересмотр коэффициен-тов - источник
	Москва. 22 октября. ИНТЕРФАКС - ОАО "Газпром" (РТС: GAZP), до последнего сомневавшееся, как голосовать на собрании акционеров ОАО "Загорская ГАЭС" по вопросу консолидации компании с ОАО "ГидроОГК", заблокировало это решение.


"Газпром заблокировал консолидацию", - сообщил "Интерфаксу" источник, знакомый с ходом голосования.


"Газпром" в ходе консультаций с "ГидроОГК" решил продолжить переговоры о пересмотре коэффициентов консолидации", - добавил он.


Между тем накануне собрания источники, близкие к акционерам ГАЭС, говорили "Интерфаксу", что газовый холдинг готов поддержать консолидацию.


"Передумали в последний момент", - пояснил собеседник агентства.


Структуры "Газпрома" контролируют 32% ОАО "Загорская ГАЭС". Внеочередное собрание акционеров компании прошло 16 октября. Его официальные итоги еще не подведены.


Получить комментарии у представителей "ГидроОГК" в пятницу не удалось.


ОАО "Загорская ГАЭС" было выделено из ОАО "Мосэнерго" (РТС: MSNG) в ходе реформы 1 апреля 2005 года. РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR) контролирует 50,9% акций компании.

	"Силовые машины" поставят оборудование для Загорской ГАЭС-2 на 3 млрд рублей


	Москва. 22 октября. ИНТЕРФАКС - ОАО "Силовые машины" (РТС: SILM) поставит оборудование для строящейся Загорской ГАЭС-2 стоимостью около 3 млрд рублей, говорится в пресс-релизе АО.


Согласно сообщению, для четырех энергоблоков станции "Силовые машины" проведут проектирование, изготовление, модельные испытания и поставку четырех насос-турбин мощностью 214 МВт каждая. Оборудование будет поставлено заказчику в период с 2009 по 2011 годы.


Загорская ГАЭС-2 проектной мощностью 840 МВт будет построена вблизи действующей Загорской ГАЭС. Строительство электростанции планируется завершить в 2012 году.


Принцип работы гидроаккумулирующих электростанций (ГАЭС) позволяет им регулировать нагрузки в энергосистеме. В часы, когда спрос на электроэнергию падает, гидроагрегаты станции работают как насосы и перекачивают воду из нижнего бассейна в верхний - аккумулирующий. В часы пиковой нагрузки ГАЭС работает как обычная гидроэлектростанция.


Во всем мире сейчас действует около 400 ГАЭС, а в России - только Загорская в Московской области.


ОАО "ГидроОГК" ведет подготовку отдельной программы строительства подобных станций в России. В программе - Загорская ГАЭС-2, Ленинградская ГАЭС, Центральная ГАЭС и ряд других станций.

	Совет директоров ГидроОГК утвердил новую стратегию, предусматривающую удвоение мощностей к 2020 г
	
Москва. 23 октября. ИНТЕРФАКС - Совет директоров ОАО "ГидроОГК" утвердил новую стратегию компании, сообщил "Интерфаксу" источник, знакомый с итогами совета, прошедшего в минувшую пятницу в заочной форме.


Был одобрен сбалансированный вариант, предусматривающий ввод 22,2 ГВт новых мощностей к 2020 году.


"Было три варианта - оптимистичный, сбалансированный и неоптимистичный", - сказал источник.


Новая стратегия предусматривает фактически удвоение генерирующих мощностей "ГидроОГК": после завершения консолидации с дочерними компаниями мощность "ГидроОГК" составит более 24 ГВт.


Ниже приводится информация о вводах энергомощностей "ГидроОГК" по направлениям: 

Направление                                                        Вводы, ГВт 

Реконструкция                                                                   0,5 

Кластеры регионального развития                                  8,8 

ГАЭС                                                                                  2,9 

Покрытие энергодефицита ЕЭС                                      1,4 

Возобновляемые источники энергии                             0,5 

Общесистемные проекты                                                 8,1 

Итого за период                                                                22,2


Кроме того, как сообщалось, основными стратегическими направлениями деятельности "ГидроОГК" станут расширение присутствия на зарубежных рынках, развитие "портфеля бизнесов" (проектировочного и инжинирингового бизнеса, сбытового бизнеса, участие в капитале потребителей), обеспечение максимальной эффективности действующих активов.


Официально итоги совета директоров будут подведены в ближайшее время. 



	Акционеры "Загорской ГАЭС" одобрили присоединение к "ГидроОГК" 


	
Москва. 25 октября. ИНТЕРФАКС - Акционеры ОАО "Загорская ГРЭС" на заочном внеочередном собрании 16 октября одобрили присоединение к ОАО "ГидроОГК", говорится в официальных материалах АО-станции.


Между тем, ранее источник, знакомый с ходом голосования на собрании, говорил "Интерфаксу", что "Газпром" (РТС: GAZP) проголосовал против - и, как владелец более 30% акций компании, заблокировал решение о консолидации "Загорской ГАЭС" в "ГидроОГК". По данным источника, газовый холдинг не устаивают коэффициенты консолидации


Однако согласно протоколу собрания, за присоединение выступили 82,39% от участвовавших в голосовании акционеров, против - 17,46%.


ОАО "Загорская ГАЭС" было выделено из ОАО "Мосэнерго" (РТС: MSNG) в ходе реформы 1 апреля 2005 года. РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR) контролирует 50,9% акций компании, структуры, аффилированные с "Газпромом" - 32%, правительство Москвы - 7,5%.



	Акционеры Зейской ГЭС одобрили присоединение к ГидроОГК 


	
Владивосток. 25 октября. ИНТЕРФАКС - Акционеры ОАО "Зейская ГЭС" (РТС: ZYGS) (Амурская область) на внеочередном собрании на прошлой неделе одобрили реорганизацию в форме присоединения к ОАО "ГидроОГК", сообщается в материалах ГЭС.


Акционеры также утвердили договор о присоединении и передаточный акт.


Как сообщили "Интерфаксу" в компании, цена выкупа акций у акционеров ГЭС, голосовавших против принятия решения о реорганизации или не принимавших участия в голосовании по этому вопросу, установлена в размере 7,52 рубля за обыкновенную и 6,89 рубля за привилегированную акцию номиналом 1 рубль каждая.


Как сообщалось, ОАО "ГидроОГК" планирует провести консолидацию 21 дочерней компании и перейти на единую акцию в начале 2008 года. После завершения реформирования "ГидроОГК" будет объединять более 24 ГВт генерирующих мощностей.


ОАО "Зейская ГЭС" входит в состав федеральной гидрогенерирующей компании ОАО "ГидроОГК", которая владеет 56,39% акций ГЭС. 


Новости о других российских генерирующих компаниях

1. 7БазЭл считает цены на российские энергоактивы завышенными


2. 8ОГК-2 пока не определилась со временем размещения второй допэмиссии


3. 8МЭРТ не исключает возможности снижения цены продажи акций ТГК-9


4. 9МЭРТ не исключает возможности снижения цены продажи акций ТГК-9


5. 10Совет директоров ОГК-4 утвердил инвестпрограмму на 2008 год в объеме 7 млрд рублей


6. 10ЕБРР намерен выступить организатором кредита ОГК-5 на сумму до 9 млрд рублей


7. 11Совет директоров ОГК-5 рекомендовал акционерам воспользоваться офертой Enel


8. 11РАО "ЕЭС" нашло второго "стратега" для ОГК-6, совет обсудит этот вопрос 30 ноября


9. 11Совет директоров ОГК-3 утвердил скорректированную инвестпрограмму компании - РАО "ЕЭС"


10. 12E.ON увеличил долю в ОГК-4 до 72,7%


11. 13"Газпром" готов выкупить допэмиссию ОГК-6 на 21 млрд рублей по 3,5 рубля за акцию


12. 13Акции допвыпуска ОГК-4 допущены к торгам на ММВБ в котировальном списке "Б"


13. 14КЭС заблокировал допэмиссию ТГК-7, узнав о намерении Газпрома выкупить акции генкомпании - источник




	БазЭл считает цены на российские энергоактивы завышенными
	
Москва. 19 ноября. ИНТЕРФАКС - "Базовый элемент", один из немногих российских холдингов, которые до сих пор не приобрели ни одного актива в ходе приватизации выделенных из РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR) генерирующих компаний, считает, что инвесторы слишком оптимистично оценивают перспективы развития отрасли в краткосрочной перспективе.


"Мы смотрели на все крупные генерирующие компании, которые выставлялись на продажу. Но мы фокусируемся на стоимости, и у нас нет уверенности в том, что она обоснованна", - сказал "Интерфаксу" финансовый директор En+ (энергетический сектор "БазЭла") Майкл Носсал.


"Цены, которые были заплачены за ОГК-4 (РТС: OGKD), ОГК-5 (РТС: OGKE) подразумевают очень оптимистический сценарий, в частности, что касается темпов либерализации рынка электроэнергии. Это хорошие цены для продавца, для страны, но хороши ли они для покупателей? Мы в этом не уверены", - добавил он.


В то же время, М.Носсал не согласился с тезисом о пассивности "БазЭла" в электроэнергетике. "У нас есть свои сложные и масштабные проекты в энергетике, в частности, ориентированные на "РусАл", такие как Богучанское энергометаллургическое объединение (реализуется вместе с ГидроОГК - ИФ). Мы интересуемся Монголией, Казахстаном. У нас есть "ЕвроСибЭнерго" (управляет энергоактивами Олега Дерипаски, в том числе долями в "Иркутскэнерго" (РТС: IRGZ) и Красноярской ГЭС (РТС: KRSG) - ИФ). У нас есть крупный инжиниринговый бизнес - "ЕвроСибЭнерго- Инжиниринг". У нас есть крупный энерготрейдер - МАРЭМ+. Так что мы не пассивные, а очень активные игроки в отрасли", - заявил он.

	ОГК-2 пока не определилась со временем размещения второй допэмиссии


	
Москва. 20 ноября. ИНТЕРФАКС - ОАО "ОГК-2" (РТС: OGKB) пока не определилось со временем размещения второй допэмиссии для привлечения инвестиций, сообщил журналистам гендиректор компании Михаил Кузичев.


"Рассматривается вопрос об еще одной допэмиссии акций. Будем смотреть", - сказал он.


Допэмиссия должна быть проведена либо до 30 марта 2008 года, либо уже после 1 июля 2008 года, отметил М.Кузичев. В период с апреля по июль размещение акций невозможно из-за завершения процесса реформирования РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR).


М.Кузичев также отметил, что размещение конвертируемых еврооблигаций - "достаточно эффективный механизм". "Возможно, такое решение также будет принято", - подчеркнул он.


Средств в размере более $1 млрд, которые получило ОГК-2 от размещения первой допэмиссии, достаточно для заказа оборудования и привлечения подрядчиков в рамках реализации инвестпрограммы, также сказал гендиректор.

	МЭРТ не исключает возможности снижения цены продажи акций ТГК-9


	
Москва. 20 ноября. ИНТЕРФАКС - Минэкономразвития не исключает, что минимальная цена продажи акций ТГК-9, утвержденная ранее советом директоров РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR), может быть снижена.


"КЭС представили расчеты по снижению цены. Мы их аргументы рассмотрим и представим свои предложения к совету директоров РАО 30 ноября", - сказал замглавы министерства и член совета директоров РАО "ЕЭС" Кирилл Андросов журналистам во вторник в Москве.


К.Андросов отметил, что при принятии решения об установлении минимальной цены продажи акций не был учтен один факт - авария в городе Березники. "Авария в Березниках потребует дополнительных существенных вложений", - отметил К.Андросов.


Говоря о проекте распоряжения правительства РФ об отчуждении акций ОАО "Мосэнерго" (РТС: MSNG) (пакета, принадлежащего РАО "ЕЭС России" и причитающегося на долю государства - ИФ), замминистра сообщил, что согласованный документ был направлен в кабинет министров на прошлой неделе.


Как сообщалось ранее 28 июля на территории Березняковского калийного промышленного рудоуправления-1 (БКПРУ) на ОАО "Уралкалий" (РТС: URKA) произошел провал грунта над карстовой полостью.


В соглашение между РАО "ЕЭС" и администрацией Пермского края включен план мероприятий по обеспечению надежности электро-и теплоснабжения потребителей Березников в связи с аварийной ситуацией на руднике. Так ОАО "ТГК-9" до 30 ноября 2007 года планирует перевести теплоснабжение потребителей с ТЭЦ-10, находящейся в зоне возможного провала, на ТЭЦ-4, а также провести работы по подготовке ТЭЦ-4 к несению повышенных нагрузок, построить новую тепломагистраль и реконструировать тепловыводы с Березниковской ТЭЦ-2 для расширения зоны теплоснабжения этой станции.


Вложения ТГК-9 в данные мероприятия ориентировочно составят 760 млн рублей.


Ранее также сообщалось, что совет директоров РАО 28 сентября принял решение установить минимальную цену за акции госпакета ТГК-9 на уровне 0,00854 рубля за бумагу. При этом цена оказалась существенно выше рыночных котировок и на 15% выше той, что ранее была согласована на комитете по стратегии и реформированию энергохолдинга. В результате этого сроки продажи были сдвинуты. Изначально покупатель акций должен был определиться в первой половине октября, однако ЗАО "Комплексные энергетические системы" которое считается основным претендентом, покупать акции по этой цене отказалось.


КЭС уже консолидировали порядка 30% ТГК-9 и даже успели получить разрешение ФАС на консолидацию 100%.


КЭС являются одним из крупнейших российских частных инвесторов в электроэнергетике. Компания владеет 20-30%-ными пакетами акций трех ТГК -NN5, -6, -9, долями в 11 сетевых и 11 сбытовых компаниях, а также примерно по 2% акций двух ОГК - N2 и N4. Также КЭС управляют пакетом акций "Иркутскэнерго" (РТС: IRGZ) (около 10%) и владеют газораспределительными активами в ряде регионов России, а также на Украине. 



	МЭРТ не исключает возможности снижения цены продажи акций ТГК-9


	
Москва. 20 ноября. ИНТЕРФАКС - Минэкономразвития не исключает, что минимальная цена продажи акций ТГК-9, утвержденная ранее советом директоров РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR), может быть снижена.


"КЭС представили расчеты по снижению цены. Мы их аргументы рассмотрим и представим свои предложения к совету директоров РАО 30 ноября", - сказал замглавы министерства и член совета директоров РАО "ЕЭС" Кирилл Андросов журналистам во вторник в Москве.


К.Андросов отметил, что при принятии решения об установлении минимальной цены продажи акций не был учтен один факт - авария в городе Березники. "Авария в Березниках потребует дополнительных существенных вложений", - отметил К.Андросов.


Говоря о проекте распоряжения правительства РФ об отчуждении акций ОАО "Мосэнерго" (РТС: MSNG) (пакета, принадлежащего РАО "ЕЭС России" и причитающегося на долю государства - ИФ), замминистра сообщил, что согласованный документ был направлен в кабинет министров на прошлой неделе.


Как сообщалось ранее 28 июля на территории Березняковского калийного промышленного рудоуправления-1 (БКПРУ) на ОАО "Уралкалий" (РТС: URKA) произошел провал грунта над карстовой полостью.


В соглашение между РАО "ЕЭС" и администрацией Пермского края включен план мероприятий по обеспечению надежности электро-и теплоснабжения потребителей Березников в связи с аварийной ситуацией на руднике. Так ОАО "ТГК-9" до 30 ноября 2007 года планирует перевести теплоснабжение потребителей с ТЭЦ-10, находящейся в зоне возможного провала, на ТЭЦ-4, а также провести работы по подготовке ТЭЦ-4 к несению повышенных нагрузок, построить новую тепломагистраль и реконструировать тепловыводы с Березниковской ТЭЦ-2 для расширения зоны теплоснабжения этой станции.


Вложения ТГК-9 в данные мероприятия ориентировочно составят 760 млн рублей.


Ранее также сообщалось, что совет директоров РАО 28 сентября принял решение установить минимальную цену за акции госпакета ТГК-9 на уровне 0,00854 рубля за бумагу. При этом цена оказалась существенно выше рыночных котировок и на 15% выше той, что ранее была согласована на комитете по стратегии и реформированию энергохолдинга. В результате этого сроки продажи были сдвинуты. Изначально покупатель акций должен был определиться в первой половине октября, однако ЗАО "Комплексные энергетические системы" которое считается основным претендентом, покупать акции по этой цене отказалось.


КЭС уже консолидировали порядка 30% ТГК-9 и даже успели получить разрешение ФАС на консолидацию 100%.


КЭС являются одним из крупнейших российских частных инвесторов в электроэнергетике. Компания владеет 20-30%-ными пакетами акций трех ТГК -NN5, -6, -9, долями в 11 сетевых и 11 сбытовых компаниях, а также примерно по 2% акций двух ОГК - N2 и N4. Также КЭС управляют пакетом акций "Иркутскэнерго" (РТС: IRGZ) (около 10%) и владеют газораспределительными активами в ряде регионов России, а также на Украине. 



	Совет директоров ОГК-4 утвердил инвестпрограмму на 2008 год в объеме 7 млрд рублей


	
Москва. 21 ноября. ИНТЕРФАКС - Совет директоров ОАО "ОГК-4" (РТС: OGKD) на прошлой неделе утвердил инвестиционную программу на 2008 год в объеме 7 млрд рублей, говорится в сообщении компании.


Источником финансирования инвестпрограммы станут собственные и заемные средства.


Из них на приоритетные инвестиционные проекты ОГК-4 направит 5,9 млрд рублей, на повышение надежности основного и вспомогательного оборудования электростанций - 435 млн рублей, на реконструкцию теплосетевого комплекса - 243 млн рублей, на новое строительство - 229 млн рублей, на внедрение единой системы управления компанией - 98 млн рублей.


В состав ОГК-4 входят Сургутская ГРЭС-2, а также Березовская, Смоленская, Шатурская и Яйвинская ГРЭС суммарной мощностью 8,63 тыс. МВт. 



	ЕБРР намерен выступить организатором кредита ОГК-5 на сумму до 9 млрд рублей


	
Москва. 21 ноября. ИНТЕРФАКС - Европейский банк реконструкции и развития намерен выступить организатором кредита ОГК-5 (РТС: OGKE) на сумму до 9 млрд рублей, говорится в сообщении генкомпании.


Срок кредита может составить до 15 лет с 3-летним периодом выборки.


"ОГК-5 и ЕБРР подписали мандатное соглашение об организации финансирования инвестиционного проекта по строительству новой парогазовой установки мощностью 410 МВт на Невинномысской ГРЭС, а также программы модернизации, перевооружения и ремонта существующих мощностей", - говорится в сообщении.


Данное соглашение является основой для организации финансирования программы компании, после проведения ее детальной оценки представителями банка.


В состав ОГК-5, сформированной в ходе реформы электроэнергетики, входят Конаковская, Невинномысская, Среднеуральская и Рефтинская ГРЭС суммарной мощностью 8,7 тыс. МВт. Стратегическим акционером ОГК-5 является Enel с долей 37,15%, которая в ближайшие месяцы может вырасти за счет выкупа акций у миноритариев по оферте. 



	Совет директоров ОГК-5 рекомендовал акционерам воспользоваться офертой Enel


	
Москва. 21 ноября. ИНТЕРФАКС - Совет директоров ОАО "ОГК-5" (РТС: OGKE) рекомендовал акционерам воспользоваться офертой Enel Investment Holding B.V. и предъявить акции к выкупу, говорится в сообщении ОГК.


Цена выкупа акций в размере 4,4275 рубля за бумагу была признана обоснованной.


Совет директоров рекомендовал акционерам учесть при решении вопроса о принятии обязательного предложения, что рыночная стоимость акций ОГК-5 в будущем может изменяться в широком диапазоне под воздействием многих факторов, некоторые из которых находятся вне сферы контроля компании.


Это стандартная формулировка, используемая для такого рода сообщений. Она не означает, что совет директоров ОГК-5 сомневается в росте акций генкомпании в дальнейшем.


Как сообщалось ранее, офертой Enel намерен воспользоваться "Газпром" (РТС: GAZP), который получил порядка 5% акций генкомпании при ее обособлении от РАО ЕЭС. Пакет газовой компании стоит более 7 млрд рублей. Всего на выкуп акций миноритариев Enel может потратить более 57 млрд рублей. По итогам оферты Enel может довести свою долю в ОГК-5 до 73,66%.


Оферта будет действовать до 2 февраля. Расчеты с акционерами будут проводиться с 20 февраля по 5 марта.


В настоящее время доля Enel - 37,15%. Государство владеет 26,43% акций .


В состав ОГК-5, сформированной в ходе реформы электроэнергетики, входят Конаковская, Невинномысская, Среднеуральская и Рефтинская ГРЭС суммарной мощностью 8,7 тыс. МВт. 



	РАО "ЕЭС" нашло второго "стратега" для ОГК-6, совет обсудит этот вопрос 30 ноября


	
Москва. 22 ноября. ИНТЕРФАКС - РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR) нашло инвестора, который готов выкупить допэмиссию "ОГК-6" (РТС: OGKF) и стать вторым после "Газпрома" (РТС: GAZP) стратегическим акционером генкомпании, заявил представитель энергохолдинга журналистам в четверг.


По его словам, совет директоров РАО обсудит стратегию продажи акций "ОГК-6" 30 ноября.


Инвестору после выкупа допэмиссии достанется блокпакет "ОГК-6", отметил он.


На заседании 30 ноября также будут решены вопросы продажи акций "ТГК-9" и ОАО "Мосэнерго" (РТС: MSNG), добавил он. 



	Совет директоров ОГК-3 утвердил скорректи-рованную инвест-программу компании - РАО "ЕЭС"


	
Москва. 22 ноября. ИНТЕРФАКС - Совет директоров ОАО "ОГК-3" (РТС: OGKC) в среду утвердил скорректированную инвестпрограмму компании, сообщил журналистам представитель РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR) .


"Они учли практически все наши предложения", - подчеркнул он.


В пресс-релизе ОГК-3 отмечается, что основными причинами корректировки стали отклонения от существенных условий утвержденных проектов, связанные с проблемами топливообеспечения, поставками оборудования, планами по развитию атомной генерации в Центральном регионе, изменением технологии сжигания топлива и так далее.


Новая инвестпрограмма компании делится на две части: на реализуемые и перспективные инвестиционные проекты.


Реализация первой группы проектов позволит увеличить мощность действующих станций на 2135 МВт при общем объеме инвестиций более 90,5 млрд рублей.


Первая часть инвестпрограммы предусматривает установку пылеугольного блока N3 мощностью 225 МВт на Харанорской ГРЭС (срок ввода -2011 год, объем инвестиций - более 8,7 млрд рублей).


Также предполагается строительство энергоблоков NN8 и 9 мощностью по 225 МВт на Черепетской ГРЭС (РТС: CRGR) (срок ввода - не позднее 2012 года, объем инвестиций -25,3 млрд рублей.


Помимо этого, в инвестпрограмму входит реконструкция и восстановление до 2011 года энергоблока N4 на Гусиноозерской ГРЭС стоимостью более 1,5 млрд рублей, строительство до 2011-2012 года энергоблоков суммарной мощностью 450 МВт на Южноуральской ГРЭС стоимостью 25,3 млрд рублей и строительство до 2013 года ПГУ-800 (парогазовая установка - ИФ) на блоке N10 Костромской ГРЭС (РТС: KSGS) стоимостью около 29,6 млрд рублей или альтернативный проект с учетом предложений "Системного оператора"


Энергоблок на Костромской ГРЭС строиться не будет, однако компания берет на себя обязательства ввести соответствующие 800 МВт мощностей, сказал он.


Перспективные инвестиции предполагают реконструкцию существующих угольных энергоблоков на Гусиноозерской ГРЭС с увеличением рабочей мощности, альтернативные инвестиционные проекты на новой Южноуральской ГРЭС, строительство ПГУ в ряде энергодефицитных регионов России - в общей сложности около 2500 МВт новых мощностей.


В ОГК-3 входят Костромская, Печорская, Черепетская, Харанорская, Гусиноозерская и Южноуральская ГРЭС суммарной установленной мощностью 8,5 тыс. МВт.

	E.ON увеличил долю в ОГК-4 до 72,7%


	
Москва. 23 ноября. ИНТЕРФАКС - E.ON Russia Power GmbH увеличил долю в уставном капитале ОАО "ОГК-4" (РТС: OGKD) с 70,4369% до 72,71%, говорится в сообщении ОГК-4.


E.ON в октябре завершил сделку по приобретению госпакета и допэмиссии ОГК-4, в результате чего доля немецкого концерна составила 69,3426%. Затем, 16 ноября, в список аффилированных лиц "ОГК-4" были внесены изменения, связанные с увеличением доли E.ON до 70,4369%.


Каким образом увеличил долю E.ON, в сообщении не раскрывается.


В ближайшие месяцы немецкий концерн может еще увеличить пакет принадлежащих ему акций генкомпании. Оферта миноритарным акционерам была направлена 15 ноября и будет действовать до 2 февраля.


E.ON готов выкупить акции по 3,3503 рубля за бумагу.


ФАС ранее разрешил E.ON консолидировать ОГК-4 генкомпании.


Крупным миноритарием ОГК-4 является РАО "ЕЭС России" (22,49%). Но энергохолдинг предъявить свои акции к выкупу не сможет, так как оставшийся пакет причитается миноритариям РАО после завершения реформирования компании.


Таким образом, E.ON может выкупить максимально примерно 5 млрд акций ОГК-4 и потратить на это $690 млн.


Цена оферты соответствует цене, по которой E.ON в сентябре приобрел акции ОГК-4 у РАО "ЕЭС России". Германский концерн заплатил за 69%-ный пакет более 146,3 млрд рублей. Это крупнейшая сделка, совершенная в российской электроэнергетике в ходе приватизации генерирующих компаний и размещения их допэмиссий для инвестиций.


В состав ОГК-4 входят Сургутская ГРЭС-2, а также Березовская, Смоленская, Шатурская и Яйвинская ГРЭС суммарной мощностью 8,63 тыс. МВт. 



	"Газпром" готов выкупить допэмиссию ОГК-6 на 21 млрд рублей по 3,5 рубля за акцию


	
Москва. 23 ноября. ИНТЕРФАКС - "Газпром" готов выкупить половину допэмиссии ОГК-6 (РТС: OGKF), потратив на это 21 млрд рублей, сообщил "Интерфаксу" источник, близкий к ходу переговоров РАО "ЕЭС России" и "Газпрома".


Допэмиссия ОГК-6 - 11,85 млрд акций. Следовательно, "Газпром" готов заплатить за 1 акцию ОГК-6 3,5 рубля.


За счет размещения акций планируется привлечь 41,6 млрд рублей.


"Газпрому" причитается 51,79% акций генкомпании (до проведения допэмиссии) в результате обмена с другими миноритариями РАО и государством. Газовая компания намерена в итоге получить контроль в ОГК-6 и для этого хочет выкупить примерно половину допэмиссии.


На вторую половину эмиссии может быть привлечен зарубежный инвестор. Источники, знакомые с ходом переговоров, называют RWE, GdF и EdF в числе тех, с кем ведутся переговоры.


В "Межрегионгазе" не комментируют информацию о цене акций.


В состав ОГК-6 входят Киришская ГРЭС, Новочеркасская ГРЭС, Рязанская ГРЭС, Череповецкая ГРЭС, Красноярская ГРЭС-2 и ГРЭС-24 установленной мощностью 9 тыс. МВт.


Уставный капитал ОГК-6 составляет 12 млрд 830 млн 909 тыс. 516,16 рублей, он разделен на 26 млрд 731 млн 61 тыс. 492 обыкновенные акции. Сейчас РАО "ЕЭС" принадлежит 93,48% акций ОГК-6, миноритарным акционером генкомпании является Газпромбанк (0,6%).



	Акции допвыпуска ОГК-4 допущены к торгам на ММВБ в котировальном списке "Б"


	
Москва. 23 ноября. ИНТЕРФАКС - Акции допвыпуска ОАО "ОГК-4" (РТС: OGKD) допущены к торгам на ММВБ в котировальном списке "Б", сообщается в пресс-релизе компании.


Ранее сообщалось, что решение об увеличении уставного капитала ОГК-4 путем размещения допэмиссии акций в количестве до 23 млрд штук было принято внеочередным собранием акционеров компании 23 апреля 2007 года.


В результате допэмиссии было размещено 13,886 млрд акций номинальной стоимостью 0,4 рубля каждая.


Фактическая цена размещения, утвержденная советом директоров ОГК-4, составила 3,3503 рубля за акцию.


В ходе допэмиссии 13,849 млрд акций компании было размещено в пользу германского концерна E.ON.


Остальные 36,945 млн акций было размещено в результате осуществления преимущественного права приобретения акций.


В состав ОГК-4 входят Сургутская ГРЭС-2, а также Березовская, Смоленская, Шатурская и Яйвинская ГРЭС суммарной мощностью 8,63 тыс. МВт.


E.ON владеет 72,7% акций компании, а крупным миноритарием компании является РАО "ЕЭС России" (РТС: EESR) - 22,49%.



	КЭС заблокировал допэмиссию ТГК-7, узнав о намерении Газпрома выкупить акции генкомпании - источник


	
Москва. 23 ноября. ИНТЕРФАКС - "Комплексные энергетические системы" (КЭС) столкнулись с серьезным соперником: допэмиссию и госпакет ОАО "Волжская ТГК" (ТГК-7) намерен выкупить "Газпром" (РТС: GAZP), сообщил "Интерфаксу" источник, знакомый с ходом размещения акций генкомпании.


КЭС заблокировали допэмиссию ТГК-7, узнав, что "Газпром" подал заявку на приобретение акций, сказал источник.


"Газпром" хочет выкупить допэмиссию и госпакет Волжской ТГК, что позволит ему консолидировать порядка 38% акций генкомпании.


После этого речь может пойти о выкупе принадлежащего КЭС блокпакета.


Выпуск дополнительных акций ТГК-7 был вынесен на одобрение акционеров на внеочередном собрании 16 ноября. Однако вопрос был перенесен на 14 декабря, так как "акционеры воздержались от голосования", говорилось в сообщении генкомпании.


Приобретение ТГК-7 предусмотрено стратегией "Газпрома" в электроэнергетике.


Госпакет "Волжской ТГК" - 9,646 млрд акций (28% текущего уставного капитала). В рамках допэмиссии компания намерена продать до 3,859 млрд. акций (14,78% уставного капитала до размещения и 12,87% - после) и привлечь 15 млрд рублей.


Сделки по продаже акций могут пройти уже в конце 2007 года.


КЭС ранее считались основным претендентом на покупку акций ТГК-7. Они имеют активы в зоне работы ТГК-7: на аукционе в мае компания купила 100% акций "Оренбургэнергосбыта".


Отказать компании Виктора Вексельберга в покупке ТГК-7 может ФАС, считают источники, близкие к процессу продажи акций - по причине нарушения антимонопольного законодательства. КЭС уже купил ТГК-5, договаривается о покупке ТГК-9 (где уже владеет около 30%), и присматривается к ТГК-6 (22%).


Волжская ТГК - одна из крупнейших территориальных генкомпаний, она объединяет 21 ТЭЦ общей электрической мощностью 6,9 тыс. МВт и тепловой -30,7 тыс. Гкал. 




· Примечание: Более подробная информация доступна подписчикам ИА "Интерфакс" через системы СПАРК, СКАН, IFX.
IV. Мониторинг аналитических публикаций о компании и секторе

Новые отчеты инвестиционных аналитиков

На неделе с 19.11.07 по 25.11.07 из 11 ведущих инвестиционных банков следующие банки выпустили новые отчеты по компаниям российской электроэнергетики:

	Компания
	Аналитик
	Название обзора
	Дата

документа
	Название

файла
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	Александр Котиков
	Тройка Диалог начала анализ ОГК-2 и рекомендует "покупать" ее акции
	26.11.2007
	20071126_ru.pdf
(стр.3)
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	Дмитрий Булгаков
	Deutsche Bank поднял оценку акций ОГК-2 на 32%, рейтинг - "покупать"
	23.11.2007
	OGK2_liberalisation_071123.pdf
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	Матвей Тайц
	Уралсиб повысил оценку акций Иркутскэнерго на 78%, рейтинг "спекулятивная покупка"
	21.11.2007
	071120_IRGZ_TP_Upgrade.pdf
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	Александр Корнеев
	Citi поднял оценку акций ОГК-1 на 30%, оставив рейтинг "продавать"
	19.11.2007
	SEM01319.pdf


· Примечание: Оригиналы отчетов прилагаются – см. название файла в последней колонки.
Изменения кредитных рейтингов компаний электроэнергетики

	Агентство
	Измененные (присвоенные рейтинги)
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	изменений не было
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	изменений не было
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	изменений не было


V. АНОНСЫ ПРЕДСТОЯЩЕЙ НЕДЕЛИ

26 ноября 


РАО "ЕЭС России" завершит прием заявок для участия в аукционе по продаже пакетов акций в энергосбытовых компаниях. На торги выставлены 49% ОАО "Владимирская энергосбытовая компания" стартовой цене 290 млн рублей, 49% ОАО "Костромская сбытовая компания" стартовой цене 150 млн рублей, 49,02% ОАО "Липецкая энергосбытовая компания" стартовой цене 250 млн рублей, 49% ОАО "Орловская сбытовая компания" стартовой цене 130 млн рублей и 49% ОАО "Тульская сбытовая компания" стартовой цене 410 млн рублей. Торги пройдут 27 ноября.


ОАО "Уральская энергетическая управляющая компания", генеральный агент по реализации активов РАО "ЕЭС России", завершит прием заявок для участия в аукционе по продаже единого пакета акций ОАО "Воронежэлектросетьремонт", ОАО "Белгородэнергосервис" и ОАО "Смоленскэлектросетьремонт". Торги пройдут 30 ноября.


Акционеры ОАО "Южная генерирующая компания - ТГК-8", проголосовавшие против реорганизации ТГК-8 путем выделения из РАО "ЕЭС России" в рамках реструктуризации энергохолдинга, или не принимавшие участие в голосовании, могут предъявить свои акции для выкупа до 26 ноября. Выкуп будет осуществляться в течение еще 30 дней, то есть до 26 декабря.

27 ноября


27-29 ноября пройдет Международный энергетический форум по перспективным технологиям, концепциям и проектам, 8-я международная специализированная выставка EMBIZ -2007. Форум проводится при поддержке Минпромэнерго РФ, Федерального агентства по энергетике, ОАО "Газпром", РАО "ЕЭС России", Ассоциации энергоменеджеров, Союза нефтегазопромышленников.


РАО "ЕЭС России" проведет аукцион по продаже пакетов акций в энергосбытовых компаниях. На торги выставлены 49% ОАО "Владимирская энергосбытовая компания" стартовой цене 290 млн рублей, 49% ОАО "Костромская сбытовая компания" стартовой цене 150 млн рублей, 49,02% ОАО "Липецкая энергосбытовая компания" стартовой цене 250 млн рублей, 49% ОАО "Орловская сбытовая компания" стартовой цене 130 млн рублей и 49% ОАО "Тульская сбытовая компания" стартовой цене 410 млн рублей.


РАО "ЕЭС России" завершит прием заявок для участия в аукционе по продаже пакетов акций в энергосбытовых компаниях. На торги выставлены 46,8% ОАО "Бурятэнергосбыт" стартовой цене 200 млн рублей, 64,44% ОАО "Мариэнергосбыт" стартовой цене 150 млн рублей, 49% ОАО "Новгородская энергосбытовая компания" стартовой цене 120 млн рублей, 49% ОАО "Омская энергосбытовая компания" стартовой цене 300 млн рублей и 52,03% ОАО "Томская сбытовая компания" стартовой цене 240 млн рублей. Торги пройдут 28 ноября.


Выплатят купоны облигаций следующие эмитенты: ООО "ТГК-6-Инвест" – 3-й купон 5-летних облигаций 1-й серии. Объем выпуска – 2 млрд рублей, дата погашения – 21 февраля 2012 года, ставка купона – 7,4% годовых; ОАО "Пермэнерго" – 1-й купон 5-летних облигаций 1-й серии. Объем выпуска – 1 млрд рублей, дата погашения – 22 мая 2012 года, ставка купона – 8,15% годовых; ООО "Энергомаш-Финанс" – 2-й купон 5-летних облигаций 1-й серии. Объем выпуска – 700 млн рублей, дата погашения – 22 ноября 2011 года, ставка купона – 11,5% годовых.

28 ноября


РАО "ЕЭС России" проведет аукцион по продаже пакетов акций в энергосбытовых компаниях. На торги выставлены 46,8% ОАО "Бурятэнергосбыт" стартовой цене 200 млн рублей, 64,44% ОАО "Мариэнергосбыт" стартовой цене 150 млн рублей, 49% ОАО "Новгородская энергосбытовая компания" стартовой цене 120 млн рублей, 49% ОАО "Омская энергосбытовая компания" стартовой цене 300 млн рублей и 52,03% ОАО "Томская сбытовая компания" стартовой цене 240 млн рублей.


РАО "ЕЭС России" завершит прием заявок для участия в аукционе по продаже пакетов акций в энергосбытовых компаниях. На торги выставлены 100% ОАО "Хакасэнергосбыт" стартовой цене 230 млн рублей, 49% ОАО "Удмуртская энергосбытовая компания" стартовой цене 500 млн рублей, 55,13% ОАО "Ставропольэнергосбыт" стартовой цене 650 млн рублей, 48,4% ОАО "Энергосбыт Ростовэнерго" стартовой цене 950 млн рублей, 48,66% ОАО "Астраханская энергосбытовая компания" стартовой цене 350 млн рублей, 49% ОАО "Брянская сбытовая компания" стартовой цене 375 млн рублей и 50,11% ОАО "Коми энергосбытовая компания" стартовой цене 375 млн рублей. Торги пройдут 29 ноября.


Акционеры ОАО "Мосэнерго" на внеочередном собрании проголосуют по вопросу реорганизации компании путем присоединения к нему ОАО "Мосэнерго Холдинг".


Акционеры ОАО "ОГК-1" на внеочередном заочном собрании проголосуют за одобрение договора с ЗАО "ЦФР" и НП "АТС" о предоставлении новой мощности на оптовый энергорынок.


Якутия завершит прием заявок для участия в торгах по продаже 3,34% акций ОАО "Вилюйская ГЭС-3". На торги выставляются 16 млн 167,59 тыс. обыкновенных акций общества по начальной цене 250 млн рублей. Торги назначены на 30 ноября.

29 ноября


Арбитражный суд Москвы рассмотрит иск РАО "ЕЭС России", которое требует признать незаконными претензии инспекции ФНС N4 за 2003 год на сумму 1,9 млрд рублей.


РАО "ЕЭС России" завершит прием завершающих оферт от двух потенциальных инвесторов, желающих приобрести у энергохолдинга блокирующий пакет акций ОАО "Силовые машины". Если в офертах будет одна и та же цена, то пакет будет продан тому инвестору, кто подаст заявку раньше.


РАО "ЕЭС России" проведет аукцион по продаже пакетов акций в энергосбытовых компаниях. На торги выставлены 100% ОАО "Хакасэнергосбыт" стартовой цене 230 млн рублей, 49% ОАО "Удмуртская энергосбытовая компания" стартовой цене 500 млн рублей, 55,13% ОАО "Ставропольэнергосбыт" стартовой цене 650 млн рублей, 48,4% ОАО "Энергосбыт Ростовэнерго" стартовой цене 950 млн рублей, 48,66% ОАО "Астраханская энергосбытовая компания" стартовой цене 350 млн рублей, 49% ОАО "Брянская сбытовая компания" стартовой цене 375 млн рублей и 50,11% ОАО "Коми энергосбытовая компания" стартовой цене 375 млн рублей.


Консультант РАО "ЕЭС России" - ИФК "Метрополь" завершит прием заявок на госпакет акций ОАО "ТГК-4". Госпакет ТГК-4, с учетом перераспределения акций между миноритариями РАО и государством, составляет 448 млрд 73 млн 145 тыс. 367 акций номиналом 0,01 рубля (около 32,1% от нынешнего уставного капитала ТГК-4). Одновременно с акциями из госпакета будут проданы бумаги дополнительной эмиссии ТГК-4. Сделки по продаже допэмиссии и акций госпакета пройдут по одной цене.


Состоится внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Силовые машины".
30 ноября


Совет директоров РАО "ЕЭС России" рассмотрит продажу пакетов акций ОАО "Мосэнерго" и ОАО "ТГК-14", причитающихся на долю государства в ходе реформы энергохолдинга. Кроме того, совет директоров РАО обсудит стратегию продажи акций "ОГК-6".


Решение о коэффициентах конвертации акций региональных сетевых компаний в акции ОАО "МРСК Урала" может быть принято 30 ноября.


Состоится внеочередное собрание акционеров ОАО "ОГК-3" по вопросу выделения из РАО "ЕЭС России" в рамках реорганизации энергохолдинга.


Акционеры ОАО "ТГК-4"на внеочередном собрании планируют одобрить будущую сделку по покупки части допэмиссии акций АО, размещаемой для инвестиций.


Акционеры ОАО "ТГК-6" на внеочередном собрании проголосуют по вопросу выделения из РАО "ЕЭС России", которое будет произведено путем присоединения к АО промежуточной структуры - "ТГК-6 Холдинг".


Акционеры ОАО "ТГК-10" на внеочередном собрании рассмотрят вопросы об увеличении уставного капитала компании путем размещения дополнительных акций, об определении количества, номинальной стоимости, категории объявленных акций ТГК-10 и прав, предоставляемых этими акциями, о внесении изменений и дополнений в устав общества.

1 декабря


Истекает срок соглашения между Россией и ЕС о партнерстве и сотрудничестве в сфере энергетики.

2 декабря


ОАО "ТГК-12" завершит прием заявлений от акционеров, желающих выкупить часть допэмиссии по преимущественному праву. Допвыпуск акций, размещаемый для привлечения инвестиций, состоит из 100 млн обыкновенных акций номиналом 1 рубль каждая - это соответствует 16,5% текущего и 14,16% увеличенного уставного капитала.
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Компания "Интерфакс Бизнес Сервис" является стратегическим партнером Thomson Financial в России и странах СНГ по содействию в развитии отношений компаний с инвесторами (Investor Relations).

"Интерфакс" обладает уникальными возможностями по оказанию услуг в области IR: ресурсами ведущего российского информационного агентства, тесной связью с российскими институциональными и частными инвесторами, опытом работы с эмитентами и инвесторами в разных областях (раскрытие информации, рейтинги, кредитные риски, аналитика). 

Thomson Financial (www.thomson.com) - это компания с выручкой $1,73 млрд. в год, предоставляющая информацию и технологические решения для мирового финансового сообщества. Представляя самый широкий набор продуктов и услуг, Thomson Financial помогает своим клиентам в более чем 70 странах принимать оптимальные решения, работать эффективнее и достигать более высоких результатов. 

Thomson Financial входит в Thomson Corporation, которая является мировым лидером в предоставлении интегрированных информационных решений для более чем 20 млн. компаний и профессионалов в сфере юриспруденции, бухгалтерской отчетности, налоговой деятельности, финансовых услуг, высшего образования, справочной информации, корпоративных электронных систем обучения и оценки сотрудников, научных исследований и здравоохранения. Thomson Corporation, имеющая выручку в $8,10 млрд., входит в листинг фондовых бирж Нью-Йорка и Торонто. 

Международная информационная Группа "Интерфакс" (Interfax Information Services Group) создает информационные продукты и средства коммуникации для принятия решений в политике и бизнесе. Группа, основанная в 1989 г., объединяет сеть национальных, региональных и отраслевых информационных агентств, работающих в России, других странах СНГ, в Китае, Центральной Европе. В "Интерфакс" (www.interfax.com, www.interfax.ru) входят компании и подразделения, предоставляющие новости, аналитические услуги, рыночные данные, фундаментальную информацию, разрабатывающие программные решения.

"Интерфакс-ЦЭА" готовит регулярные статистические и аналитические продукты по различным сегментам финансового рынка России и стран СНГ, предоставляет информацию о деятельности российских институциональных инвесторов. Среди продуктов компании - ежедневные прогнозы и отчеты о состоянии различных сегментов финансового рынка, рэнкинги российских банков и страховых компаний, выпускаемые под брендом "Интерфакс-100", и а также рэнкинги банков и страховых компаний стран СНГ - "Интерфакс-1000".

Партнером "Интерфакса" по рейтинговому агентству Moody's Interfax Rating Agency, которое занимает лидирующие позиции на российском рынке рейтинговых услуг, является международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service.

Совместно с компанией Experian, мировым лидером в сфере информационных решений для бизнеса, создано кредитное бюро "Экспириан-Интерфакс", занимающееся предоставлением информации, характеризующей своевременность исполнения заемщиками обязательств по кредитам.

Входящей в состав Группы специализированной аналитической службой "Интерфакс-АКИ" создана крупнейшая в России информационно-аналитическая база данных по компаниям – СПАРК, объединившая сведения по всем зарегистрированным в России юридическим лицам.

	Настоящий материал является интеллектуальной собственностью компании "Интерфакс Бизнес Сервис". 
Все интеллектуальные права Компании охраняются в соответствии с законодательством Российской Федерации. Ни одна часть этого материала не может продаваться, воспроизводиться или распространяться без письменного согласия Компании. Вся информация, содержащаяся в настоящем материале, получена "Интерфакс Бизнес Сервис" из источников, которые Компания считает достоверными. В связи с возможностью технической ошибки или ошибки персонала, а также других факторов Компания не гарантирует абсолютной надежности представленной информации. Любые суждения, содержащиеся в материале, должны рассматриваться исключительно как мнение экспертов Компании, а не как рекомендация по покупке или продаже ценных бумаг / инвестиционных паев или по использованию каких-либо финансовых инструментов. 
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